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PRONUNCIAMENTO DE ORIENTACAO N° 20, de 09 de junho de 2016.

EMENTA - A IMPORTANCIA DA
DIVULGACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS:
TRATA DA NECESSIDADE DE FORMALIZAR
ORIENTACOES SOBRE A IMPORTANCIA DA
DIVULGACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS
PELAS COMPANHIAS.

O Comité de Orientagdo para Divulgacédo de Informacdes ao Mercado — CODIM, com
base em sua competéncia, torna publico que, apés submeter a matéria em audiéncia
publica, aprovou, por decisdo de seus membros em reunido realizada no dia 14 de abril
de 2016, o presente Pronunciamento de Orientacdo, o que faz mediante os seguintes
termos:

Conceituacao

Os Ativos Intangiveis podem ser entendidos como o resultado da incorporacdo da
informacéo e do conhecimento as atividades produtivas das Companhias. A associacao
do Capital Tangivel com o Intangivel tem importante papel na justificativa do valor de
mercado das Companhias.

O Capital Intangivel abrange o Capital Intelectual, o Capital Humano e o Capital Social e
de Relacionamento, exemplificados a seguir:

a) Capital Intelectual: valores intangiveis baseados no conhecimento, com potencial
para alavancar a criacdo de valor por meio de investimento em pesquisa e
inovacdo. Por exemplo: patentes; investimento em pesquisa e inovagao;
desenvolvimento de softwares e produtos; percepcdo da marca/prestigio.

b) Capital Humano: competéncias, capacidades e experiéncias dos colaboradores em
todos os niveis, bem como suas motiva¢gdes para inovar. Por exemplo: habilidade e
experiéncia das pessoas; engajamento na estratégia, que gere motivacdo para
inovar; lealdade e motivagcédo para melhoria dos processos, incluindo a capacidade
para liderar, gerenciar e colaborar; alinhamento com governancga, valores éticos e
mecanismos de gestao de riscos.

c) Capital Social e de Relacionamento: relacdes estabelecidas com as comunidades e
outras partes interessadas; habilidade para compartilhar informagbes para
aprimorar o bem-estar individual e coletivo. Por exemplo: interagdes dentro de, e
entre comunidades e outros grupos dentre seu publico estratégico; relacdes com
clientes, fornecedores e parceiros.

Dada a importancia dos Ativos Intangiveis para explicar o valor das Companhias, esse
Pronunciamento trata de sua adequada divulgacdo. Nem todos os Ativos Intangiveis sao
reconhecidos nas Demonstragces Contdbeis. Eles sé serdo reconhecidos quando



atenderem a definicdo e aos critérios de reconhecimento estabelecidos em norma contébil
especifica.

Para fins das DemonstracBes Contédbeis, Ativo Intangivel € um ativo ndo monetario
identificavel, sem substancia fisica, controlado pela Companhia e gerador de beneficios
econOmicos futuros.

O Ativo Intangivel pode ser adquirido pela Companhia no curso de suas atividades, ou
ainda, gerado internamente. O pronunciamento do CPC - Comité de Pronunciamentos
Contabeis define as regras para o reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo desses
itens nas DemonstracBes Contabeis.

Alguns Ativos Intangiveis podem estar contidos em elementos que possuem substancia
fisica, como por exemplo um software que controla um equipamento. A Companhia deve
avaliar qual elemento € mais significativo para classifica-lo como Tangivel ou Intangivel.
Quando o software ndo é parte integrante de um equipamento, ele deve ser tratado com
Ativo Intangivel.

Objetivo

1. Este Pronunciamento de Orientacdo tem o propdsito de instruir as Companhias sobre
as melhores praticas concernentes a divulgacédo, tanto de seus relatorios legais (exigidos
por lei ou por érgaos reguladores) quanto de suas divulgacdes complementares (release,
entre outras), dos aspectos relevantes dos Ativos Intangiveis.

Consideracfes Gerais no processo de mensuracdo e divulgacdo dos Ativos
Intangiveis

2. Os Relatorios Legais sdo aqueles exigidos por forca de lei ou por 6rgaos reguladores,
por exemplo: Informagdes Trimestrais (ITR), Demonstragbes Financeiras Padronizadas
(DFP), Formulario de Referéncia, Relatério da Administracao, etc.

3. Os Relatérios Complementares sdo aqueles ndo exigidos por lei, mas que podem ser
divulgados de acordo com o desenvolvimento da Companhia com relacdo ao mercado.
Ha Companhias que decidem divulgar documentos adicionais, demonstrando seu
comprometimento com uma maior transparéncia, por exemplo: Relatério de
Sustentabilidade, Relato Integrado, Balanco Social, Relatério Gerencial (MD&A),
Releases, etc.

4. A mensuracao e o0 acompanhamento periédico do Ativo Intangivel sédo etapas cruciais
no processo de producao de informacdes de qualidade superior sobre a Companhia.

5. Os Ativos Intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo, que inclui:
(a) seu preco de compra, acrescido de impostos de importagdo e iImpostos n&o
recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos o0s descontos comerciais e
abatimentos; e (b) qualquer custo diretamente atribuivel & preparacdo do ativo para a
finalidade proposta. Os Ativos Intangiveis gerados internamente s&o reconhecidos como
ativo na fase de desenvolvimento de produto, de acordo com os Pronunciamentos
Contabeis vigentes.

6. Dentre os varios Ativos Intangiveis que aportam valor a uma Companhia, marcas e
patentes sdo destaques, pois a primeira representa o elo entre os produtos e o cliente e,
ainda, existem evidéncias que marcas fortes geram valor adicionado as Companhias,
sendo a sua correta mensuracdo um grande desafio.

7. Numa Combinacéo de Negdcios, os Ativos Intangiveis que sdo identificaveis devem ser
mensurados, assim, como 0S outros ativos e passivos, a seu valor justo. Dessa forma, a
mensuracao de Ativos Intangiveis poderd, em diversas ocasifes, ser obtida a partir de um
processo de avaliacdo efetuado por um especialista independente.



8. O especialista, ao apresentar o seu Laudo de Avaliacéo, deve se utilizar de conceitos,
principios e definicdbes baseados em Padrbes Reconhecidos de Avaliacdo, como por
exemplo, International Valuation Standards Council - IVSC.

9. A mensuracdo dos valores justos ou custo de Ativos Intangiveis, incluindo eventuais
premissas utilizadas, devem ser claramente divulgadas.

10. O valor recuperavel de Ativos Intangiveis deve ser testado de acordo com as normas
previstas nos Pronunciamentos Contébeis vigentes.

11. Algumas informacdes sdo apresentadas fora das Demonstracdes Contabeis e ndo séao
incluidas nos Pronunciamentos Contabeis vigentes. Nas divulga¢cées complementares da
Companhia, € usual adotar a seguinte nomenclatura para divulgar outros Ativos
Intangiveis: Capital Intelectual, Capital Humano e Capital Social e de Relacionamento.

Relevancia

12. As informacdes a serem divulgadas referentes ao Ativo Intangivel devem ser
relevantes, fidedignas e necessarias ao entendimento da situacdo financeira da
Companhia que reporta. Os custos e os beneficios da informagéo divulgada devem ser
cuidadosamente verificados. Os itens listados neste documento no item "Divulgacdo do
Ativo Intangivel adquirido e do Ativo Intangivel gerado internamente nos Relatérios
Legais" devem ser analisados pela Companhia que reporta a luz da relevancia da
informacao divulgada.

Responsabilidade

13. A administragéo responde perante a Companhia e os acionistas pelos danos que lhes
causarem, decorrentes da divulgacdo de informacfes sobre o desempenho futuro nao
consistente com o desempenho efetivamente atingido pela Companhia, salvo na
ocorréncia de fatores que ndo poderiam ser razoavelmente esperados, controlados ou
previstos. A Companhia que resolver fornecer essas informacdes devera efetuar uma
analise criteriosa dos beneficios dessa divulgacdo de acordo com a responsabilidade
prevista na Legislacdo Societaria Brasileira.

Divulgacao do Ativo Intangivel adquirido e do Ativo Intangivel gerado internamente
nos Relatorios Legais

14. Nas Notas Explicativas, exigidas nos relatorios legais, o Ativo Intangivel usualmente é
separado em classes, isto €, em grupos de ativos de natureza e de utilizacdo similar nas
atividades da Companhia que reporta. Entre os exemplos de classes distintas, temos:
marcas; titulos de periddicos; softwares; licencas e franquias; direitos autorais, patentes e
outros direitos de propriedade industrial, de servicos e operacionais; receitas, formulas,
modelos, projetos e prototipos e Ativos Intangiveis em desenvolvimento.

15. Tais grupos devem ser separados em classes menores ou agregados em classes
maiores, se isso resultar em informacdo mais relevante para 0s usuarios das
Demonstragdes Contabeis.

16. A Companhia que reporta deve divulgar as seguintes informacdes para cada classe
de Ativos Intangiveis, fazendo a distingdo entre aqueles gerados internamente e outros
Ativos Intangiveis:

a) se tem vida util indefinida ou definida;

b) se a vida util for definida, divulgar os prazos de vida Util ou as taxas de amortizacao
e 0s meétodos de amortizagdo utilizados;

c) o valor contabil bruto, a eventual amortizagdo acumulada e as eventuais perdas
acumuladas no valor recuperavel, no inicio e no final do periodo;



d) a rubrica da Demonstracdo do Resultado em que qualquer amortizagcdo de Ativo
Intangivel for incluida;
e) a conciliacdo do valor contabil no inicio e no final do periodo, demonstrando:

1) as adi¢des, indicando separadamente as que foram geradas por
desenvolvimento interno, as adquiridas separadamente e as adquiridas por meio
de uma combinacao de negécios;

2) os ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em grupo de
ativos classificados como mantidos para venda;

3) as variagdes durante o periodo resultantes de reconhecimento ou reversao
de perdas do valor recuperavel do Ativo Intangivel,

4) qualquer amortizacéo reconhecida no periodo;

5) as variacdes cambiais liquidas geradas pela conversdo das Demonstracfes
Contébeis para a moeda de apresentacdo e de operacbes no exterior para a
moeda de apresentacdo da Companhia; e

6) outras altera¢des no valor contébil durante o periodo.

17. A Companhia deve divulgar informacdes sobre Ativos Intangiveis que perderam o seu
valor nos termos dos Pronunciamentos Contabeis vigentes.

18. Adicionalmente, a Companhia deve divulgar as alteracdes nas estimativas contabeis
referentes a avaliacdo da vida util de Ativo Intangivel, ao método de amortizacdo ou aos
valores residuais.

19. A Companhia deve divulgar em relagdo a Ativos Intangiveis avaliados como tendo
vida util indefinida, o seu valor contébil e os motivos que fundamentam essa avaliacdo. Ao
apresentar essas razdes, a Companhia deve descrever os fatores mais importantes que
levaram a definicdo de vida util indefinida do ativo.

20. Deve ainda divulgar uma descricdo, o valor contabil e o prazo de amortizacdo
remanescente de qualquer Ativo Intangivel individual relevante para as Demonstracdes
Contabeis.

21. Em relacdo a Ativos Intangiveis adquiridos por meio de subvencdo ou assisténcia
governamentais e inicialmente reconhecidos ao valor justo, a Companhia deve divulgar o
valor justo inicialmente reconhecido dos ativos, o seu valor contabil e o método de
mensuracao apos o reconhecimento, pelo método de custo. Devem ainda ser divulgados
a existéncia e os valores contabeis de Ativos Intangiveis cuja titularidade € restrita e os
valores contabeis de Ativos Intangiveis oferecidos como garantia de obrigacdes. Deve ser
divulgado, ainda, o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo de Ativos
Intangiveis.

22. A Companhia deve divulgar o total de gastos com pesquisa e desenvolvimento
reconhecidos como despesas no periodo.

23. E recomendavel que a Companhia divulgue as seguintes informacdes:
a) descricdo de qualquer Ativo Intangivel totalmente amortizado que ainda esteja
em operacao;

b) breve descricdo de Ativos Intangiveis significativos, controlados pela
Companhia, mas que ndo sao reconhecidos como ativos porque nao atendem aos
critérios de reconhecimento contabil de Ativo Intangivel.



Divulgacéo do Ativo Intangivel nos Relatérios Complementares

24. A transparéncia tem caracteristicas diferenciadoras que sdo a espontaneidade, a
franqueza e a disponibilidade. As Companhias ndo devem somente divulgar informacdes
minimas obrigatorias por Lei, se isso for necessario para o melhor entendimento de seus
negoécios, elas devem relatar tantos 0s aspectos positivos quanto 0s negativos de seu
desempenho, destacando quais eventos comprometem seus planos. Deve-se divulgar
essas informagdes no mais curto prazo possivel.

25. Para facilitar a localizacao de informacfes sobre Ativos Intangiveis, adicionais aguelas
constantes das Demonstracdes Contdbeis, recomenda-se que as mesmas sejam
incluidas nos itens pertinentes dos comentarios dos diretores do Formulario de Referéncia
(FRE).

26. A Companhia deve aprimorar as comparacfes com 0S concorrentes e obter
expectativas realistas do mercado, de forma a mensurar a relevancia e o uso das
informacdes pelos seus publicos estratégicos.

27. A seguir é apresentada uma lista ndo exaustiva de exemplos de Ativos Intangiveis que
podem ser reportados em Relatérios Complementares:

a) Informacdes referentes aos Ativos Intangiveis Humanos, que podem incluir
dados sobre conhecimento, talento, capacidade, habilidade e experiéncia dos
colaboradores, administracdo superior ou empregados-chave, treinamento e
desenvolvimento;

b) Ativos Intangiveis de inovacdo, que podem incluir os dados sobre as
despesas referentes a pesquisa e desenvolvimento de produtos, patentes, formulas,
know-how tecnoldgico;

C) Ativos Intangiveis estruturais, que podem incluir os dados sobre processos,
softwares proprietarios, bancos de dados, sistemas de informacdo, sistemas
administrativos, processos de gestao;

d) Ativos Intangiveis de relacionamento com o0s publicos estratégicos, que
incluem informac@es sobre Capital Social e de Relacionamento, isto é, as relacbes com
0S seus publicos estratégicos, internos e externos, no sentido de compartilhamentos de
normas, engajamento e licenca social para operar, isto €, logos, trademarks, direitos
autorais, contratos com clientes, contratos com fornecedores, contratos de licenciamento,
franquias, direitos de exploracédo mineral.

Orientagbes Gerais

28. O grau de qualidade que passam a ter as informacdes divulgadas pelas Companhias
requer julgamento e boa formagé&o de profissionais envolvidos no processo.
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29. Dado que esse tipo de informagédo divulgada € majoritariamente qualitativo, mas
dados quantitativos sdo importantes para a explanacdo de uma posicdo ou de uma
previsdo, é de extrema importancia que a Companhia que reporta esclareca as premissas
utilizadas para a construcéo de modelos e previsdes.

Séo Paulo, 09 de junho de 2016.



Cecilia Moraes Santostaso Geron Rogério Vieira de Andrade
Relatores

Haroldo Reginaldo Levy Neto Helmut Bossert
Coordenadores

LEITURA RECOMENDADA:

Pronunciamento Técnico CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e
Divulgacéo de Relatério Contabil-Financeiro

Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1) — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos
— Correlagéo as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 36 — Impairment of
Assets (IASB BV2010).

Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel - Correlacdo as Normas
Internacionais de Contabilidade — IAS 38 — Impairment of Assets (IASB — BV2010).
Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1) — Combinacdo de Negdcios — Correlacdo as
Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS 3 — Business Combination (IASB
BVv2010).

Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado — Correlagdo as Normas
Internacionais de Contabilidade - IAS 16 — Property, Plant and Equipment (IASB
BVv2010).



